
�

���������	
	��	�������
��

��	���
�����	��
�����	���
������
�
���

�����������	���	
��������
��������	���	�����	������������������������������
��	��
�����������

�

�
�

�	
	�
����������������

���� !��"�#�$%&'!�(����&)#�!�*�����+!)�
�

��!#!'!"!�%���,-��������.�
�/�
�
�


������
��
��	
	�
����
�

�	
������������0)��12���3��
4�
�

�
��5���������������������������������������� �����!"#����

������������#�������$��������������%�&'()*'+����	��������,�������������-

������������� ���������� -� ���(�� � ������$.���/��0��� 1���� �����2��� ��/���34� �

���6!*7"&*7*��������������8�	
��)!9�7�:!�67�*�����	4�������

�����4;�#&<!�6�%!��<��+!�<!��&#�6;��������$���������%�'*56)*(*) �����

��7$��7������ �%� ')8(*9 � 	�/����#� �5%� 6+6*(*6 � �%� :':+()*'* � �;�

<'<+()*'+ ��%�9)*+(*: ��%�:<&)('8 ��%�<)6*('+�� �#��#�������7���� �$����

����<5999(&8 �$����7=>&)&+ !�*��'!6<>#7*!��)�*!�#&<!�����������	� �

�� 1�7� ��� #�$���� �#� ��/�##�����#� ��#��� ���(��� �� =��4�� $����/�$���� � ���

�/�����/�7���$��#��������������#��#����>�#5�

�
����5�����������.?&%#�/�*��!>#>9�!�*������;�0)��12���

@!�7) ����$�"����������-�� �#�����������?�4�����������%�))+�-�����@)*8 �
@������ ������� � ��������-�� � #���� 1����� �� ��������� ��� /����7� �
�A'">)&?76�%#�� <!�� 6�&!� *�� )&)#�67� �"�#�$%&'!� ��� ,�!����� A�������
0��� $��7�!�� �� /�7���/�34�� $���� ��������� B��������	
� -�
CCC5/�7$��#��!����7�����#5��!5��D5�

�
����5��������7��#��������� �����$���������������#/��34� ���

���6!�*����:��B%'&7�5�
%�A!�	;�
#7�*�����&)#�!�*�����+!)�(�
%�A!�		�
��C&%>#7�*!�
!%#�7#!�*���!�%�'&6�%#!����7�7%#&7�(�
%�A!�			��



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

2 ��������������������������������������������������������������������

��5�����������
�
����5��� $��#����� ��/���34�� ��#����-#�� E� �#/��F�� ��B#D�

7��F��B�#D�$��$�#��B#D����$��3�B#D���������B#D�$���� ��������
	C�����
��� 
�C���
����4� ��� �	��� 
��
��������;� $���� �������� E#�
��/�##�����#� ��#��� ��������� ��������� ���������� �� =��4�� $����/�$����� $����
$��G�������')�B��2�D�7�#�# �����/�����/�7��#�/���/���G#��/�#���#/����#����
���7�������1��H�/���-����>���5�

�
,�5����
�����
	
C������4��
D�	
���
�
���������������8�	
��

�
,��� 5� �����4�� $����/�$��� ��#��� /����7�� �#� �7$��#�#�

0��� ��������7� E#� /����3I�#� ��#��� ������ � ��/��#�!�� 0������ E�
��/�7����34� � �� �#��!���7� ��!���7����� /�����/����#� ��� #�#��7��
��������	
 �/�J�������/��7�����B=��4��$��!��������#�#��7�������K��/�D�"�
1�����$����
���#�"������������J�7�������3�7�������,�#�4�5��

�
,�����5��� ��/���������!����7������#��#�����#�B�-7������

����1����$����/������D�������#�7�����������2���#5�
�
,���5���7����� $����4�� $����/�$��� ��#��� ��/���34��

$�##��#� J��G��/�#� �����7����� �#������/���#� ��� ��G# � /�J�� ��J���� #�/����
�>$��##������#����������/��������#�/�����#$�/�1�0������!������$������������
/�7$��G!���/�7�����J�������$��#�������/���34����0���������7�E#�/����3I�#�
��#��������� ���#���0����4���#��J�7�/�7$�������#�#��3I�#�$��!�#��#���#�
#�������#���#$�#���!�#L�

�D����5�:%���������%�'*56)*(*)M��

�D� ��/�#�� ���� ��� ���5� <:� ��� ���� �%� <5999(&8 � 0������
�$��/����$����#�����������M�

/D���/�#���N�������5�<:���������%�<5999(&85�
�
,�,�5��� ��/������� ��!���� 7���1�#���� �� $�����

/��F�/�7����� �� ������7����� E#� �>��H�/��#� ��� F�������34�� ��� $��#�����
������ � �7� /�7$�� $�=$���� ��� #�#��7�� �����K��/� � /�7�� ��0��#���� $����
$����/�$�34���������4�������K��/�5�

�
,�,���5�����#� �#� /�#��#� ��/�������#� ��� �������34�� ��

�$��#����34�� ��� $��$�#��#� #��4�� ��� ��#$��#���������� �>/��#�!�� ���
��/������ � ��/������� �#� ����#�3I�#� 0��� 1���7� �1������#� �7� #��� ��7�� ���
��#��7�������K��/���������!���������#/���>4�5������������������4��#����
��#$��#�!�� ��7����F�7�/�#� �$���#�/�#��#�������#�$��/���7����#5�

�
,���5��� ��/������� ��!���� �#���� ��#/����� ��� #�#��7��

�����K��/����������	
 ����#����CCC5/�7$��#��!����7�����#5��!5��5�
�



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

3 ��������������������������������������������������������������������

,�����5��� /�����/��7����� 1��-#�-�� $���� �������34�� ���
/F�!�����������1�/�34�������#��F� �$�##������������#1��G!�� �$�����/�##�����
#�#��7�������K��/�5�

�
,�����5���/�����/��7�����J��������$��!��������#�#��7��

�7$��/������#$��#���������������������/�������������#�����$��#��������������
����$��#��34�����#���/�$�/������ �"/��/��$���� �����2�34����#� ����#�3I�#�
��������#��������4�������K��/�5�

�
,�E�5����#�����#��F������/�##�����#�#��7�������K��/��"�

��� �������� �� �>/��#�!�� ��#$��#���������� ��� ��/������ � ��/������� 0���0����
����#�34�� �1������� ������7����� ��� $��� #��� ��$��#������� � �4�� /�������
��� $��!����� ��� #�#��7�� ��� ��� ���(�� � ��#$��#���������� $��� �!������#�
����#���/�������#�����#������!�������#��F� �������0���$������/����#5�

�
�

��5���F	���
������4�
������8�	

���������4�
�
����5��� $����/�$�34�� �������4�������K��/�����-#�-��$���

7���� ��� ������34�� ��� #��F�� $��!���!�� ��� ��/������� �� #��#�0������
��/�7��F�7��������$��$�#������$��3�# ����!��������������������7 ���$������
��� ��!����34�� ��� ������� ��"� �� ����� �� F���� ��� ��������� ��� ��##4� �
�>/��#�!�7�����$���7�������#�#��7�������K��/�5�

�
������-���"�����������������##4� ��#���/������#�$����4��

�����������#��#���������$��$�#�����������7������$��#������5�
�
����-��� ��/������� #�� ��#$��#�����2���� $��� ����#� �#�

����#�3I�#� 0��� 1���7� �1������#� �7� #��� ��7�� ��� #�#��7�� �����K��/� �
�##�7����� /�7�� 1��7�#� �� !���������#� #��#� $��$�#��# � �##�7� /�7�� �#�
���/�#���#�����#�����������#�##4��$.���/�5�

�
��,�5���/�7�����E���/��������/�7$��F����#��$���3I�#����

#�#��7�������K��/��������������##4���.���/���������4�������K��/� �1�/�����
��#$��#�!��� $���� K��#� ��/�������� ��� $����� ��� ���=/��#� ������� ���
����#��!O�/��� ��� 0���0���� 7��#���7� �7������ $���� #�#��7�� ��� ��� #���
��#/���>4�5�

����-��#� $��3�#� $��$�#��#� ��!��4�� #��� 1����# �
�/��#/���#��������#��#���#$�#�#�B#�����# ��������# �1����# ���/5D���/������
#�7����� ���#� /�#�#� ��/�7��# � �4�� #����� ��7�����#� !�����#� #�7�=��/�# �
����#=���#���������#���2��� ���#�J���������#/��##�1�/�34�5�

�
��E�5��� ?7"!�� 6GA&6!� >%&#G�&!� *!� &#�6� H� *�� �I�

E����;���.'&%'!�6&";�!&#!'�%#!)���!&#�%#7���*!&)���7&)/��
�



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

4 ��������������������������������������������������������������������

��1� 5� �� ���?� /���#������ ��� #�#��7�� ��������	
(�
��/�7����#����F�������34� �$���� 1��#����$����/�$�34�����/����7� ���!����
#��� �� 7�#7�� $���� �1����� ��� �7�##4�� ��#� ����#� 1�#/��#(1�����#� $����
$�#�������$���7����5��

�
��1���5���#���� ��/�������!��/�������4��$�##���7������#�

����#� 1�#/��#(1�����#� /�7� �� 7�#7�� ���?� F���������� ��� ��/���34� � $������
1�2H-��� ����!"#� ��� ������ �������� B7����2� ��� 1�����D� ��� 7�#7�� �7$��#�5�
��##�� /�#� � �7��#� �#� ���?#� ��!��4�� �#���� /�7� �� ��/�7����34�� 1�#/���
�������5

�
��-�5����4�� ������!����#� 0���#0���� �1����#� 0��� �4�� #��

��0�����7� ��#� �#$�/�1�/�3I�#� �>�����#� ��� ���>�#� �4�� #���/�����# �
/��#��������-#�� 0�� � $���� $��3�� $��$�#�� � �� �7$��#�� �������-#�-�� ���
1����/�7�������#/�������#���������5�

�
����5��#�$��$�#��#����4���1�/�/���$���&*�B��!����D����# �

��� �/����� /�7� �� ���5� 9%� ��� ���� �%� '*56)*(*) � �� �� !��H�/��� ��� ���� ���
����#����������3�#�"����')�B��2�D�7�#�# �/������#�������������#���������
����,5�

�
��J�-��7� ��24�� ��� ��#/����!�� ��� ��#��7�� ��������	
�

B��7�"7� ��$����2���� ��� ��/�7����� P����34�� ��� ����#QD� �4�� $�##���� ��
7�#7�� �G!��� ��� �����F�7����� ��� ��J���� ��� /����7� � �#� $��$�#��#�
��!��4�� �������� E#� �#$�/�1�/�3I�#� �"/��/�#� ��#$�#��#� ��� ��#/����!��
/��#������������7�������1��H�/���B���>���D���#���������5�

�
�����-������#���/����� ���#���1�#� �����!��������K��/����#�

��/����3I�#�������>�#�H�/������1����#�$��!����������1�������E�F�������34�������
0������7$��#���4���7$�����7�����B/��1��7�����7�&5)5'D5�

�
����� 5� ����� �1����� ��� �$��/���������� ��#� 7�����#� ���

$��1��H�/����#������/���#����	�/������%�<'<+()*'+���7�/�7������>��/G/���
��� �������� ��� $��1��H�/��� �#������/���� ��� 	�/����� �%� :':+('* � �#�
1����/�����#���!��4����/����� ����7�7��������/���#���7��������$��$�#�� �
#����#�$���#������� ����0���������7���#���0��#���#������#�$������0����1�/�34��
/�7��7�/���7$��#������7$��#�����$�0�����$���� �#��1�����/�#� ���7�/�7��
�� /�7$��!�34�� ��� 0��� ������7� ��#� ��0��#���#� �#������/���#� ��#�
7��/������#�	�/����#�B/��1��7�����7�&5)5)D5��

�
�������(��� $������� 0��� �4�� �������� ��� ���/�##��

�������!�� @�#�/�� /��1��7�� �� 	�/����� �%� <'<+()*'+ � ��� /�J�� ��/������� �4��
�$��#��������7$�#��!�7�����/=$������$�������������#���34��$��������� �#����
/��#�������� /�7��$�������7���1�������� �#��������� � $���� 1��#� ��� ��1������
	�/����5�

�



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

5 ��������������������������������������������������������������������

���������	��������������7���34����#$�#������R�9%�������5�
6%����	�/������%�<'<+()*'+�0���$��!H�0����������������$��1��H�/���/�������
���	�/������%�:':+()*'*�#�7�����$������#����>��/�����$=#����$��/�34����#�
7�����#����$��1��H�/���/����7$����#���0���� �#� ����7�7�����������������
��� /����7�� ����#��7����������	
� ������ �4�� �#��!��� ���0���� � �� ��/�������
��!��������/�� �7����������/����34� �#��$��������1�2����#����#�$��7�##�!�#�
�/�7�5��

�
�����5��#���/����3I�#����0��������7��#�����#�+5'*���+5''�

#�7�����#��4��!�#����2���#�$�����������������1�#�����F�������34�5�
�
�

E�5��
�
������
��
4������4�
4�4�44����K��	

�
�
E���5��� ���������� ���/����� �� ��##4�� �.���/�� ��� ����� ��

F�������$��!�#��#���#��������� �!���#�#��7�������K��/� �/�7�����!����34����#�
$��$�#��#����$��3�#� ��/�����# ����$��2���!��3��� ��#�0���#���!��4���#����
�7�$��1�����/��#��O�/���/�7��#��#$�/�1�/�3I�#������F���#����$��#�����������5�

�
1�5��
�
�
44	�	

����	�	
	
���
4������4�
4�

�
1���-��$=#�����������������##4� �������������!���1�/�����#�

$��$�#��#� �$��#������#� �� ��#/��##�1�/��� � 7���!���7����� �� ����#������� ���
#�#��7� � �0����#� 0��� �4�� �#��!���7� �7� /��1��7������ /�7� �#� ��0��#���#�
�#������/���#���#��������� �/�7��/�7$��F�7������7���7$�������$�������#�
�#�$����/�$����#5�

�

1���-���7����� �#� ��/������#� /�7� $��$�#��#� /��##�1�/���#�
$����/�$��4�����1�#��������/�#5�

�
�
-�5��
����C��
��������
�
�4�
�
-���5���$��������� ��G/��������##4���.���/� ��#� ��/������#�

$����4�� ��/�7��F��� ���/�#� �>/��#�!�7����� $��� 7���� ��� #�#��7��
�����K��/� �#���������/��������7������7�������1��7�������#�����/���7�����
����#$�/��!��F��������������#������!����5�

�
-�����-��#� ���/�#� #��4�� �1������#� $���� ?7"!��

��	���	��*!�&#�65�
� �
-���5��#� ��/������#� $����4�� �1���/��� ���/�#� #�/�##�!�# �

��#��!�������F�������1�>�������#������#�����/����34����#�7�#7�#5�
�
-�����5��� ��/������� #=� $������ �1������ ���/�� ��1������ ���

.���7��$��������1�������������#���������#�#��7�5�
�



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6 ��������������������������������������������������������������������

-�,�5��7� F�!����� ���#� ��� 7��#� ���/�#� ��� ������ !���� �
$��!���/���������/��0���1�������#�������7�$��7����������5�

�
-���5��������#/��#�������##4���.���/���#���/������#�#��4��

��1��7���# � �7� ��7$�� ���� � ��� !����� ��#� 6� B/��/�D� 7�����#� ���/�#�
����#�����#5�

-�E�5���#��� 1�#�� �� ���������� $������ �>/���� �
J�#��1�/���7���� ����/�����!�����/��#�����������>�0�G!��5�

�
-�1�5��� ���$�� ��� ���/�#� #���� ��/������� $��� ��/�#4�� ���

��������� � 0��� /�7���/���� E#� ��/������# � ���/������ �� ��7$�� ��� �#$����
�����7�����5�	�$��#�����>$�������##����7$� ���#�#��7�������������������7$��
����K7�/���7�0����#��7$��#�#�$����4���1���/������/�# �/�J����/����7�����
���-#�-�����������7�����$����#�#��7� ��7����7�>�7��8*�B������D�7�����#5�

�
-�-�5���� /�#�� ��� ��#/���>4�� /�7� �� ��������� � ���

��/������ ��� ���$�� /�7$�����!�� ��� ����4�� �����K��/� � �� #�#��7�� �����K��/��
$������ $��7���/��� �/�##G!��� E#� ��/������#� $���� �� ��/�$34�� ��#� ���/�# �
����������� �� ��������� � 0������ $�##G!�� � #��� ����34�� ��� /����7� � #�7�
$��J�G2����#����#������2���#5�

�
-�-���5�S������ �� ��#/���>4�� $��#�#��� � �� ��##4�� ���

����4�� �����K��/�� #���� #�#$��#�� �� ����� ����G/��� #�7����� �$=#� ��
/�7���/�34���>$��##����#�$����/�$����#5�

�
-���5��4�� #�� ��7������ $��$�#��� 0��� �$��#����� $��3�#�

#�7�=��/�# �����#=���#�������!�����2��� ���#�J���������#/��##�1�/�34�5�
�
-�J�-��#�$��3�#� �$��#������#���!��4�� #��� /�7$��G!��#�

/�7� �� /��J������� ��� 7��/��� � $������� #��� /���������� 0���0���� ������
1����/�����#� �����/�#�4�����#���/���34�����7������� �/��#�����-#��0����#�
!�����#�����#�����#��#�4��#�$������#�������7��/���5�

�
-����-����$��#����34�����$��$�#��� �7$��/�����/����34��

�������#��#�/����3I�#���#���������5�
�
�
��5��
�

�	�
�����
4������4�
4�
�
����5���#�� F�J�� $��$�#��#� �$��#������#� $���

7�/���7$��#�#� �� �7$��#�#� ��� $�0����� $���� � �����#� ��� ��"� 6T�
#�$������#�E�$��$�#����������������7��F������/�����4��#������#���
�����
��� �#�����##��������$��1��H�/������/�������34� ���#$���������0���#����L�

�
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�D �� 7�/���7$��#�� ��� �7$��#�� ��� $�0����� $����� 7��F��� /��##�1�/��� �
$������ �$��#������ $��$�#��� ��� $��3�� ��1������ E0����� ���������� ���
7��F��� ���/� � ��� $��2�� 7�>�7�� ��� 6� B/��/�D� 7�����# � �$=#� ��
��/����7����� ��#� ���/�# � /���������#� $���� #�#��7� � #��� $���� ���
$��/��#4�5�

�D /�#�������/���1������ �/��1��7��/����3I�#�������7��/�7� �#�J����1������
��� 7����� ���/�� �������� � �� ��J���� #���� ��J���/���� �7� 1�!��� ���
7�/���7$��#������7$��#�����$�0�����$���� �#��F���������5�

/D �4���/����������/�������34�����7�/���7$��#������7$��#�����$�0�����
$��������1��7�����#��-���7��������� �#��4��/��!�/���#��#���7��#�
��
�� ���� 0��� #�� ��0�����7� ��� /����34�� $��!�#�� � ��� ����7�
/��##�1�/��=��� �$������7���1�#��34�����7�#7���������5�

�D /�#�� �� �7$���� $��#�#��� ��"� �� ��/����7����� ��� ���7 � �� ��#��7�� 1����
�7� #������� �����K��/�� ������ �#� 1����/�����#� ��!��!���# � ��1������� ��
/��!�/���������7���/�7�������!��/������$��������/�7��F�7��������
�1�����1����������#�7$���5�

�D ��� F�$=��#�� ��� �4�-/�������34�� ��� 7�/��� �7$��#�� ��� �7$��#�� ���
$�0����� $����� ��#� ���7�#� $��!�#��#� ��#��� ������ � �� ��J���� #����
��J���/�����7�1�!������$��$�#�����������7�����!��/���������/����7� �
/��1��7������#�����>�5�

�
����5��$=#����$��/�34����#������#�/������#�������7�<5' �

�$��/��-#�-�� �� 7����7� ��� $��1��H�/��� ���7��� �� ���/������ /������#� ���
	�/����� �%� <5'<+('+ � /��1��7�� ��/����34�� ��� ��/������� ��� #�#��7��
��������	
 � �������� �� 1�#�� ��� /���#���7����� ��� $��$�#�� � #�����
�$��/���L�

�D 7����7� ��� $��1��H�/��� ���7��� $���� �#� $������#� 7���1�������#�
��/�����#�/��1��7�����/�##���������!��@�#�/��� �

�D 7����7� ��� $��1��H�/��� ���/������ $���� �#� $������#� 7���1�������#�
��/�����#� 0��� ������7� �#� ��0��#���#� �� /���"���#� ��1�����#� ��� ���������
�����7���#�������
	��(
�����%�8<8����)9(*+()*'85�

�
������5��#�7�����#����$��1��H�/�� �$��!�#��#����	�/�����

�%�<5'<+()*'+ ��4��#��4���$��/���#�/�#����$��3��7��#����>���1�������#�J�����
$�������7���1����������/�����5�

�
��,�-��$=#����$��/�34����#������#�/������#�������7�<5)���

�7�/��1��7������/�7���/���#���7��������$��$�#������#�#��7����7$��#��� �
�$��/��-#�-�� �� �������� ��� $��1��H�/��� /������� ��� 	�/����� �%� :':+('* �
��#��!������#������������7L�

�D ���#� �� #��!�3�#� /�7� ��/�������� ��#��!��!���� ��� ��G#� � �� $����2���#� ���
�/����� /�7� �� ���/�##�� �������!�� @�#�/�� B��@D � ��� 1��7�� ��1������ $����
�������>�/���!��A������M�

�D ���#���#��!�3�#�/�7���/����������#��!��!���������G#M�
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/D ���#���#��!�3�#�$����2���#�����/�����/�7�����@ ����1��7����1������$����
�������>�/���!��A������5�

�
����(��#�7�/���7$��#�#����7$��#�#����$�0�����$���� �

0��� ������7� ��� ��#$�#��� ��#� ����#� ���������# � ���4�� $���������� ���
�>��/G/��� ��� �������� ��� $��1��H�/��� �7� ����34�� E#� 7"���#� �� ������#�
�7$��#�#���0�������#����7�#7�����75�

�
��E� (� �� �������� ���$��1��H�/��� ��� ���7�<58� B	�/������%�

:':+('*D� ���������� #�7����� �#� ��/������#� /�J�#� $��$�#��#� 1����#� �#��J�7�
#������#� ��"� '*T� B��2�$��� /����D� �/�7�����$��$�#����������������7��F���
���/�5��

�
��1� (� ���4�� /��!�/���#� $���� #�#��7�� ��������	
� �#�

��/������#� 0��� �#��J�7� ��0�������#� ��#� ����#� ���������# � ��� ����7� ���
/��##�1�/�34� � ��#��!���� �� ������ /������� ��� ���7� <5+ � $���� 0��� $�##�7�
�1���/��� ��!�� $��$�#��� ��� ��!�� ���/�� $���� �������� ��� #�$����� �� 7��F���
$��$�#���!����� �/�#���7�0���#������/�������!��/���������/����7�5�

��
��-�(���#����$��1��H�/����4��#�J���>��/�������1��7�����

���7�<5+ �$���0���0����7���!� �#��4��/��!�/���#��#��7$��#�#�/��##�1�/���#�
0��� �#��J�7� ��0�������#� ��� ���7� <5) � ��� ����7� ��� /��##�1�/�34� � $���� ��
/�7$��!�34�������>��/G/�����������������$��1��H�/�� ��$��/����-#����7�#7��
������$���������7�<58 �/�#���##�����������4��#�J���>��/����

�
����-����F�$=��#������7$�������$��3�#���������/������#�

0���#����/�����7����7�#7������7����/��##�1�/�34� ���#�#��7��$��/������
���#�������$�����#/��F�����$��7�����0���$�������1��������!��$��$�#��5��

�
��J�-��$=#���/��!�/�34� �$����#�#��7����������	
 �$����

�� �>��/G/��� ��� �������� ��� $��1��H�/�� � �� ��/������� ����� �� $��2�� ��� 6� B/��/�D�
7�����#� $���� ��#$�#��� B/��/������ $���� #�#��7�� ��������	
� � #��� $���� ���
$��/��#4�����#��������������$��1��H�/��5�

�
�����5���� F�$=��#�� ��� ���F�7�� �7$��#�� /��##�1�/����

�>��/��� �������#� ��� $��1��H�/�� � �� ��J���� #���� ��J���/���� �7� 1�!��� ���
$��$�#�����������7�����!��/���������/����7� �/��1��7������#�����>�5�

�
�����5��������������1����������/����34� �/��##�1�/�������

$��$�#��� ��� 7����� $��3� � �$=#� �� ��/����7����� ��� ���$�� ��� ���/�# �
$���������/�7��F���$����#�#��7�������K��/��/�����$��$�#��#�������7�����
�����/�������0������F���$��#������������/�����7�����!���� �$����0���#�J��
�������$��3��7��#�!����J�#�5�

�
�������-������ �� �/����34�� ��� $��$�#�� � �� ��/�������

��!������������$������1�������0�������#��#�!�����#���!��4��/�������$���#�
���#�/�#�#���/�7��# ���/��#�!���#�!�����#���������# ���#�������#������!�#4��
���!�����������$��$�#���$����0���������!��#���/�����5�
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�
�������-���#�� �� $��$�#��� ��� ��/������� �4�� /�����F��

�$���#����#� /�#�#���/�7��# � �������������1�����������!�#4��$����0���#��
�����F������1���������0��34�5�

�
�����5��� ��/������� !��/������ #���� ����/���� � $����

��������� � �7������7����� �$=#� �� ��/����7����� ��� ���$�� ��� ���/�#� ���
��##4���.���/� ����0������ 1�����/�#� ��$=#�����/��34������/�#4���/��/��
����/����34��������/�����7�����!����5�

�
���,� -����F�$=��#�����$��$�#��������� ���/�����7�����

!������4��#����/��������#������/�������!��/��������#��������E#��>��H�/��#�
F��������=���# � �� ���������� �>�7������ �� $��$�#��� ��� ���/�� #��#�0����� �
!���1�/�������#����/���������������$��/���������#���F�������34���������7�
��� /��##�1�/�34� � #������� �� /���"���� ��� 7����� $��3�� �� �##�7�
#�/�##�!�7�������"����$���34������7��$��$�#���������/��0�������������
������5�

�
���,���5��/�������� �� F�$=��#�� �������� � �� ����������

$������ ������ ����/���� /�7� �� ��/������ � ��� #������� ��� #�� ������ $��3��
7��F��5�

�
�

J�5��
�3
�	�	�
����
�
J���5������ F�������34�� ��� $��#����� ��/���34� � �� ��/�������

��!���� �#���� /���#������ ��� ����A � /�7� �� ��/�7����34�� ��������2��� �
/�7$��!������������������$����/�7���A�2�����A������ ��������������/����
�����A��������,��������$�����7$��������!�3� ���#����7�#�������5�)&����
���� <5999(&8 � #������� /�7$��!�34����#���F�������34������������ 
��	� $����
��������� �0���!���1�/������!����������#���/�7����#5�

��

J���� - ��#�� /��#��� ��� /���#���� ��� ����A� ����7�
��/�7�����F��������=����/�7���������!���������>$����� �������������$������
/��#������ �B#D� ��/�7����#� ��� ��/������� !��/������ ��#� #G���#� ��#� ��������#�
��#$��#�!��#�$������1�������������5�

�

J�����5������ �#�7�/���7$��#�#� �� �7$��#�#����$�0�����
$���� �F�!���������7����#���34�����/�7$��!�34������������������1�#/�� �#����
�##����������$��2�����6�B/��/�D����#�.���# �/�J�����7�����/����/����#$�������
��� 7�7����� �7� 0��� �� $��$������� 1��� ��/������� �� !��/����� ��� /����7� �
$�������!��#� $��� ������ $��G��� � �� /���"���� ��� ��7���#���34�� �.���/� � $���� ��
��������2�34�� ��� ��/�7����34� � $���7����� ��� $��/���7����� ��� �"���� � ��
�7�##4������!������#�/�����I�#�������!�#����$�#���!�#�/�7��1��������/�����4��
������!�5��#���/�7����#���������# �/�7$�����=���#������������2�34� ���!��4��
#���$����/�����#��7���"�)�B���#D����#�.���#���#�����������5�

�
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J������� 5� �� �4�-��������2�34�� ��� ��/�7����34� � ���
$��2��$��!�#����/�7� � �7$��/������/��H�/��������������E�/�������34� �#�7�
$��J�G2����#�#��3I�#�$��!�#��# �#�����1�/�������E���7���#���34��/��!�/���
�#���/������#���7���#/����# ��������7����/��##�1�/�34�5�

�
J���5���"7� ��� /���#���� ��� ����A � �>����-#�-�� ��#�

��/������#L�
�
J�����5�	�/����34�� ��� /�7$��7����� ��� ��#$�#��� ���

������� :% � ��/5� UUU���� ��� ���#�����34�� A������ � 0������ E� $�����34�� ���
������F�� ������� � $�����#�� ��� ��#������� �� 7�����#� ��� ��2����� ���#� ��
0���0����������F����7�����#����'9����# �#��!�����/����34������$�����2 ���
$������ ��� '+� ���# � ��/����34�� ��� ���>�#�H�/��� ��� 1���#� #�$��!�������#�
��1������#�E�F�������34������/����34�����������7�������#���0��#���#������#�
$������0����1�/�34��/�7��7�/���7$��#������7$��#�����$�0�����$���� �#��
1�����/�#� �/��1��7�����7��

�
J����� 5� 	�/����34�� $���� �1����� ��#� �������#� ���

$��1��H�/������0���������7���#���0��#���#��#������/���#���#�	�/����#��%�
<'<+('+� �� :':+('* � �#� 0���#� #��4�� 1����#� ���7�7����� ��� �������34����
��!������$��$�#�� �$���7���������K��/� �/��1��7�����7�+5''5���

�
J���,�5��� /�7$��!�34�� ��� ������7����� ��#� ��0��#���#�

7��/������#�������7�<5)�B�$��/�34�����7�����#����$��1��H�/������7�����
���/������ ��!����#� ���	�/����� �%� <'<+('+D� $��� $����� ��#� ��/������#� #����
�����2�������#��������1��7�L�

�D �=$��� ��� $�������� �����7���#������� 0��� ���#��� #��� F�������34�� ��#�
��/����!�#��������<)+<(&' ����

�D �=$��������#���34��������#��F�������7���#���34�������$��������H�/���
���V����A���/�����
����#����WA��
��0������#���#���F�������34����#�
��/����!�#����	�/����-�����%�)<<(9:5�

�
J�����-��� /�7$��!�34�� ��� ������7����� ��#� ��0��#���#�

7��/������#� ��� ���7� <58� B�������� ��� $��1��H�/��� ��!����� ���	�/����� �%�
:5':+('*D�$���$�������#���/������#�#���������2�������#��������1��7�L�

�
�D ��������/�7���� �����!"#��������/��#��������#G���������K��/�����
���#�"������

��� ��H�/��� �� ��/������� � ��#� ������3�#� �����K��/�#L�
CCC57/�5��!5��(����>5$F$(/������(!��C(8'<66'5F�7�� � � � B���#� � � ����
#��!�3�#� /�7� ��/�������� ��#��!��!���� ��� ��G#D� ��
CCC57/�5��!5��(����>5$F$(/������(!��C()&885F�7�� B���#� �� #��!�3�#�
$����2���#� ��� �/����� /�7� �� ��@ � ��� 1��7�� ��1������ $���� ������
�>�/���!��A������DM���������$��������H�/������V����A���/�����
����#�
���WA��
�M��� �

�D ����!"#������/�7������>$������$�����#���1����������$����
���#�"�������
��H�/�������/�����������$�����WA��
�5��



�
��������	�
����	������
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

11 ��������������������������������������������������������������������

J�,�5�����/�7����34�����0��� �����7��#� ����#�&5)58���
&5)5+�P�Q�#�����>������$������������� �/�#���4��#�J��$�##G!�����!���1�/�34��
�����K��/����#�$���������!�#������/�������� ���!����#������>�������#�#��7��
��7$��#��� � ��� $��2�� 7�>�7�� ��� *'� B�7�D� F��� � /������#� ���
/��!�/�34�5���#���/�#������/�7����������������!����#�����/�7��F������
�#���������������$��2�������"�)�B���#D����#�.���#5�

�

J��� (� �� /����34�� �>������ ��� ���7� 85)� #���� !���1�/����
$�����������������1�#�����F�������34�5�

�

J�E�5���� �� ��/�7����34�� ��� F�������34�� �4�� �#��!���
/�7$�������/����������/����������0���0������#$�#���!����#������������#��#�
���>�# � �� ���������� /��#�������� �� ��/������� ����������� � �� 0���� $������
#�1�����#�#��3I�#�/��G!��#5�

�
���5��
���44	�	�	�
����������������������4�

�����5��$=#� ��/����34�� ��� ��/������� !��/����� � ��
���������� /�7���/���� E#� ��7��#� ��/������#� #����� �� $�##���������� ���
����34�����#��#�$��3�#����!��������$��$�#���!��/�����5�

�

�����5����$��#����34�������!�#�$��$�#��#����1��7�����
���7� ��������� �4�� $��J���/���� �� ��#������� ��� /����7�� �7� ����34�� E�
��/�������7��F���/��##�1�/���5�

�

���,�5��#� ��/������#� 0��� ����2���7� #��#� $��3�#� ��� !�����
���$��$�#���!��/����� ���!��4����/�7��F�� �$�������-7����/$�X���-$�5J�#5���
���1�>�B+'D�888*-<:*' ���$��$�#������$��3�#��J�#���� ����$��2��7�>�7�����
'�B�7�D�F������/���������#���/���34�����#�#��7�������K��/� �$��2���#���0���
$������#���$����������$���������$��G��� ���/���"����������������5�

�
�����(�S������ F��!��� �� ��/�##������ ��� /�������34� �

#��4����#��!���#��#�$��/���7����#�����/���������������#�$��$�#��#���7�
/�7���!������#��#�/����3I�#����F�������34����#���/������# �/��1��7������#�
<���&���#���������5��
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�

�����5���"����#����#�.���#�����#���������1�>����$������
��������� ��� ��##4�� �.���/� � 0���0���� $�##��� $������ �7$������ �� ����
/��!�/��=���� ��� $���4� � ��� 1��7�� �����K��/�� $���� �-7���L� /$�X���-
$�5J�#5��� ��� #��/X���-$�5J�#5�� � #����� ��/�##����� 0��� �� ��0��!�� #�J��
��/�7��F���� ��� �>���#4�� P5��/Q � $�##����������� �� ��#��34�� ��� #�#��7��
��������	
�$�������������5�
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�����5��$=#� �� F�7�����34� � �� ��#���� ��� /�������34��

/��!�/��������/�������!��/����� �$�����##������������������#����������3�# �
���$��2��7�>�7�����6�B/��/�D����#�.���# �/������#����/��!�/�34�5�

�
�������-���$��2��$�������##���������#������/������� ���7�

���������$������#���$��������� ���#���0����/�����7���!��J�#��1�/�������/�����
$����#�����������5�

�
����� -� ��� /�#�� ��� ��/������� !��/����� � ��7� /�7�� �#�

��/������#� 0��� ����2���7� #��#� $��3�# � ��#� ���7�#� ��� ���7� '* � �$=#�
/��!�/���# ��4��/�7$���/���7����#����/�#���7����##������������������#����
������3�# �#�7�$��J�G2����#�$���3I�#�$��!�#��#���#������������#��#����>�# ���
��7���#���34�� $������ /��!�/��� �#� ��/������#� ��7���#/����# � ��� ����7� ���
/��##�1�/�34� �$����1�2H-����7�������$��2������#�7�#7�#�/����3I�#5��

�
���,�-��� ���� ��� ����#���� ��� ���3�#� ����� �1����� ���

/�7$��7�##����� 1����/�7�������#�/����3I�#��#������/���#���#������������
#��#����>�#5�

�
�����5����>�#�H�/������$��3�#�����#�����#��4�����������

��7���#���34�� �� 1��7��� �#� /�������3I�#� 0��� ����#� $����4�� ��!�� � �4��
/������� �������� E� ������2�34�� ��� 0���0���� �#$"/��5� A�/�� 1�/������� ��
�����2�34����������#�7���# ���#$�������������#��34��$����������E#���/���3I�#�
�� ��� ��#��7���������#���� ��� ���3�# � �##��������-#� � ��� ����1�/������ ���
����#��� �$��1��H�/����7��������������/����3I�#5�

�
���E�5���#��!���#� �#� /���"���#� �� /����3I�#�

�#������/���#����$��#����������� �����7���#���34��$������/�7$�������7��#�
����7�1����/���������#����� �#�������������7����/��##�1�/�34� ���#���0���
��2I�#���� ������##��$.���/�� J�#��1�0��7���0�����$��7�����/��##�1�/�����4��
$�##��� /�$�/������ ��� 1����/�7����� /�7$��G!��� /�7� �� #���/������ $����
��7���#���34� ���#��!���#��#�/����3I�#���������������$��3������#�����5�

�
���1� 5������ $��7������ �� ���#4�� E� ���� ��� ����#���� ���

���3�#� $��� =��4�#� ��� ��������#� �4�� $����/�$����# � ��#� 0���������!�#� ��
/����3I�#�$��!�#��#�������7�8�������>�������#���������5�
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�,��� 5��#� �7$��#�� /�����#� �/�7� � �����7$�����# � �4��
�#���4���#����#���#�$���������#�$��!�#��#����������5
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�7$��#�� !��/����� � #���/������ $���� ��#���� ��� ���� �� ��!���7�����
������2���� $���� 	��������-,���� � �� ��/�������� ��� ��3�7���� � A����3�#� ��
������������� � $��/������ E� �7�##4�� ��� ����� 	�� �
���Y� � $����
1��7���2�34�����/��������$���������5�

�
������� 5� �� �7$��#�� !��/����� � ����� �$=#� ��

��J���/�34� ���!���������������7���� ���!�����-7����E�#/��X���-$�5J�#5�� �
��1��7����L� �� �%� ��� $���4� � �� ����1��� � �� �-7��� � �� ��7�� ���
��$��#�������������������.7���������A����0��7��##��������/�������5�
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�1��� -�������$��/������$������������� �7$���7��������
��/����� �� /��������� /�7� �� W��4� � /��1��7�� $��!�#��� ��� ���5� :%� ��� ����
'*56)*(*) ���7�/�7������#/�����/��7������������A ������#�#�#��7�#����
/���#���7��������1����/�����#���0���#����1��������/�#��U�N�������5�+%����
����'*56)*(*) �$����$��2�������"�6�B/��/�D����# �#�7�$��J�G2����#�7����#�
$��!�#��#� �7� ������� �� ��� /�������� �� ��#� ��7��#� /�7���3I�#� �����# �
/��1��7�� �� ���!������ ��� �����7$��7����� ��� ������34�� �� $��J�G2�#�
�/�#������#� 0������ �� �7$��#� � /��!�/���� ������� ��� $��2�� ��� !��������
��� #��� $��$�#�� � �4�� /�������� �� /������� � ���>��� ��� ��������� ��
��/�7����34���>����������$��#��������/�7����34��1��#��$������/����7� �
��#�J��� �� �������7����� ��� �>�/�34�� ��� #��� ��J��� � �4�� 7����!��� ��
$��$�#�� � 1��F��� ��� 1������� ��� �>�/�34�� ��� /������� � /�7$�����-#�� ���
7��������K�������/�7�����1������1�#/��5�
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$��3�#��������#���7�����/��������� �����/�������!��/�������#�����#�J�������
�$��/�34�� ��� 7����� ��� '6T� B0���2�� $��� /����D� #����� �� !����� ������
/���������5�

�
�1���(��#�7����#��7$�����#�E������������/�J��7��������

#�J��#�$���������7G��7���#������/����$����
���#�"�������A�2����'����4��$���#�
��� $��2�� /��/������$������7���#���34� � #��4�� ��#/����#� �7�	G!�������!�����
W��4�� �� /������#� /�7� ��#�� ��� ���� 95<8*(<* � #�7� $��J�G2�� ��� /����34��
7���������$�����,�-
����������G���/��0���$��!�������!��F����#��#����G-��5�

�
�-�5���4���
��4�4�
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��/��#�#���#����7�#�����������)9���$������1�#����	�/�����65+6*(*65�
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�-���-����7$��#����/�������$�������$��#��������2I�#����
��/��#�����$��2�����8�B��H#D����# ����7�7����������!����34�����!��/�����
��#���0���7���1�#������7���������7���!���7������������34�������/����� �
1�/������#���7��#���/������#���#������������7���#�$�����$��#������/�����-
��2I�#��7� �������.7����������# �0���/�7�3��4����/��������� �"�7�������
$��2�� ��� ��/������� � #����-�F�#� �##�������� !�#��� ��#� ����# � �������� ���
��/���3I�#����$�"����������(��5�

�
�-�����5��#� $��/���7����#� /�����#� ��� ���7� ���������

#��4�������2���#��>/��#�!�7��������O7��������#�#��7�������K��/�5�
�
�-�,�5��� 1����� ��� 7���1�#��34�� �7������� �� 7���!����

�7$������������/��H�/�������������������/��#������J���/�34�������J����$����
�������������!��/����5�

�
�-���5��� �/��F�7����� ��� ��/��#�� �7$������� ��

��!�����34���$���#���#����#���#�#/��G!��#�����$��!����7����5�

                                                          
1
 Portaria n.º 49 do Ministério da Fazenda, publicada em 05/04/2004 – artigo 1.º, inciso I.  
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1
 Portaria n.º 49 do Ministério da Fazenda, publicada em 05/04/2004 – artigo 1.º, inciso I.  


